RAZON SOCIAL DEL EMISOR: PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, 5.A., sociedad
anonima constituida y existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de
Panamai, inscrita a Ficha 40208, Rollo 147, lmagen 569 de la Seccion Mercantil del
Registro Publico.

VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos hasta por USS 80,000,000.00
NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono 2 17-2233, fax217-6824
DIRECCION DEL EMISOR:  Corregimiento de Juan Diaz, Via José Apustin Arango,
Edificio Pascual, ciudad de Panama.

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: |gomezi@epa.com.pa

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto
a disposicién del piblico inversionista y del publico en general

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL S.A.
NOVIEMBRE 22 DE 2013

IDENTIFICACION DEL EMISOR

BONOS CORPORATIVOS APROBADOS POR LA RESOLUCION CNV No. 443-11 de 20 de
diciembre de 2011,

PRODUCTO ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A.

Via José Agustin Arango

Apartado 0823-05837
Ciudad de Panama

Republica de Panama
Atencidn: Luis Guillermo Gomez
Correo electronico: lgomez@epa.com.pa
Teléfong; 217 2233
Fax: 217 6830
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PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

LIQUIDEZ:

A continuacion le presentamos el resumen del flujo de efectivo de Productos
Alimenticios Pascual, 5.A. para el periodo terminado el 30 Septiembre de 2013 y 31
de Diciembre 2012:

Resumen de Flujo de Efectivo por actividad
Al 30 de Septiembre de 2013 vy al 31 Dic 2012
[En balboas) 2013 2012
Actividades de Operacidn 111134549 200826701
Actividades de Inversidn {3.910,672) (11,593.041)
Actividades de Financiamiento {5, 7B2 448) (10,7 71,405)
Aumento [disminucidn] en el efectiva 1,420,338 {1,537,655)
Efectivo al Inicio del Pericdo 2,159.450 3,697,105
Efectivo al final del periodo 3,579,788 2,155,450

|

El efectivo al final de Septiembre de 2013 totalizd B/.3.6 millones, el cual se impacta
principalmente por las actividades de operacion del negocio por la suma de B/.11.1
millones, entre los cuales se resalta la generacion de una utilidad neta acumulada de
B/. 3.7 millones; un aumento en las cuentas de cobrar de B/.1.9 millones y un
aumento de los Prestamos por Pagar de B/.2.0 millones,

El efectivo utilizado en las actividades de inversion resultd en B/, 3.9 millones, el
cual estd relacionado con la ejecucion de los proyectos de inversion que realiza la
compafiia para la automatizacion de los procesos de empaque de galletas
denominado Neptunoe valorado en B/, 12.9 millones y otros de menores cuantia.



Para este Tercer trimestre de Septiembre del 2013 el siguiente Capital de Trabajo
comparativo muestra una disminucién de B/.1.0 millones en el Activo corriente en
relacion al segundo trimestre de Junio del afio en curso, que igualmente disminuye
en B/.6.2 millones el Pasivo Corriente, resultando una razdn corriente de 3.81 para
el tercer trimestre y 2.74 en el segundo trimestre del 2013:

Capital de Trahajo Comparative 1l Trim I Trim Varlaciones
[En balboas) Sept 2013, Jun 2013, (B/.] (%)
Active Corriente 371,719 SB.041,777  [(1030038] -2%
Pasivo Corriente 14,948,315 21177680 [6229375) -42%
Capital de Trabajo 42,063,424 36864087 5,199,337  12%
Razén Corriente 3.81 2.74

El capital de trabajo aumenta en un B/.5.2 millones en relacién al trimestre anterior,
que viene a cubrir las necesidades de operacién y finalizar los proyectos de
inversion desarrollados en la Planta de Pascual para el iiltimo trimestre del 2013,

Capital de Trabajo

45,000,000
40,000,000
35,000,000 Az
= 36,864087| @ Capital de Trabajo
; : e
30,000,000 4 — =
Iun
7013,




RECURSOS DE CAPITAL:

Muestra principal fuente de liquidez proviene de fondos generados de nuestras
operaciones ¥ en un menor grade se utilizan las facilidades de lineas de crédito a
corto plazo con bances locales de primera linea.

Al 30 de Septiembre de 2013 la Compafia muestra un incremento en el total de los
activos corrientes de 21% equivalente a B/.11.8 millones. Las Cuentas por cobrar
clientes aumentaron en un 10% & B/. 1.9 millones resultado del incremento en las
ventas en un B/.4.1 millones entre Septiembre 2013 y 2012, El Efectivo y depdsitos
en bancos se incrementan en un 40% & B/. 1.4 millones en relacidn al afio anterior,
tal como se muestra en el sipuiente cuadro:

Activa corrientes ASeptiembre A Diciembre Variaciones

| {En balboas) 2013 2012 B/} [36) |
Electivo y depdsitos en bancas 1579789 2,159,450 1420339  40%
Cuentas por cobrar - clientes, neto 18573,308 16,639,271 1934115  10%
Inventarios, neto 13,120,883 16391279 [3.270396) -25%
Cugntas por cobrar a vinculades 21,156,199 9258070 11898129  S6%
|lastos e impuestos pagados por anticipade 5A1482 756,542 (175460]  -30%
iTﬂt&tﬂ:ﬂvns corrientes S7011,739 45205012 11806727  21%

La Compafia al 30 de Septiembre de 2013 mantiene un endeudamiento neto de B/,
133.0 compuesto por deuda a largo plazo, producto de la emision de bonos por la
suma de B/. B0.0 millones, cuentas por pagar a partes relacionadas y otras por
B/.53.0 millones acorde a las necesidades de la operacidn.

RESULTADO DE LAS OPERACIONES:

Los ingresos en el siguiente cuadro muestran un crecimiento respecto al afio
anterior de un 5% equivalente a B/. 4.1 millones impulsados principalmente por la
distribucion de la leche envasada en UHT:

Ingresos Al 30 de Septiembre Variaciones
(En balhoas) 2013 2012 (B/.) (%)
Ventas de Productos 75,348,237 71,245,306 4,102,931 5




La siguiente tabla detalla los aumentos y disminuciones en los Costos y Gastos de
operacidon para ambos periodos comparados de Septiembre 2013 y 2012:

Costos y Gastos operativos Al 30 de Septiembre Varfaciones |
{En halboas) 2013 2012 (B/) (%)
Total Costos 47233510 45815768 1,397,742 3%
Gastos ded Fersonal 4611,507 739673 [148,166) 3%
Gastos de ventas, penerales v administrativos B757.419 THTZESS Tild, 64 Oty
Depreciaciones y amortizaciones 1,944,676 1LOT5ATS BGl, T 450
{Amortizaciones de patentes v marcas de [Bbrica 5,536,174 SAL00Y (404835 T8
Total Gastos operatives Z0E49.776 19749216 1,100,560 i,
Total costos y pastos operativos GEOHIZEGE 65584904 2498302 %

L

El crecimiento general con respecto al afio anterior fue de 4% equivalente a B/, 2.5
millén siendo el principal crecimiento de un 45% en las Depreciaciones y
amortizaciones producto de las capitalizaciones de proyectos asociados al programa
de inversion en la Planta de Produccian.

En los Gastos de personal se observa una disminucidn del -3% producto de la
automatizacion en los procesos de produccion y la mejor distribucién del recurso
humano.

En el siguiente detalle de la Ganancia antes de impuesto sobre la Renta muestra un
aumento del 60% equivalente a B/. 1.2 millones sobre el comparativo del periodo
terminado el 30 de Junio de 2013 y 2012; resultado esperado por la ejecucidn de
proyectos de inversion, las mejoras en el Area de ventas, con menor crecimiento de
los gastos de operacian:

Ganancia bruta Al 30 de Septiembre Variaciones
{En balboas) 2013 2012 [B/.) (%)
Ganancia antes de impuesto .
sobre la Renta ) A, TE5408 2,767 85I0 G57.588 26%




D. ANALISIS DE PERPECTIVAS:

El emisor espera que durante el tercer semestre del afio 2013 se genere un
crecimiento importante de los ingresos sobre el afio anterior, basado especialmente
en la continuidad de los planes de incrementos de produccion vy disminucidn de las
drdenes no entregadas del primere semestre mientras se realizaban ajustes finales
en los factores de produccidn.

S¢ tienen activas campafas de mercadeo para Pastas y Galletas que generaran mejor
participacidn de mercado y volimenes superiores a los actuales y una estabilidad en
el suministro de café y otros productos con incursidn en nuevos canales.

Mencidn especial requiere la distribucion de los productos lacteos v bebidas de larga
vida en empaques UHT de la marca Bonlacg, lo cudl comenzd en el primer trimestre
pero que va en crecimiento alineado con la mayor distribucion y esperando la
incursion de nuevas referencias durante este trimestre.

La captura de sinergias operativas con la operacidn integrada de la distribucion seca
del portafolio tradicional de Pascual, mas el portafolio tradicional de Café Duran,
traerd unos beneficios en el apalancamiento y eficiencia en el gasto que traera
mejoras en los gastos de operacion.

La administracion continuard enfocada en la gestion del Ebitda como indicador

principal manteniendo control de capital de trabajo y, por lo tanto, se espera una
mejora importante de los resultados en el 2013 con respecto al afo anterior 2012,

&
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PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL 5.A.
RESUMEN FINANCIERO AL 30-09-2013

Ventas o Ingresos Totales 26,490 388 26,034,036 22023414 22,545,961

Margen Operative L0024, 736 9,554,497 0,535,494 A2.491,774

Gastos Generales ¥ Administrativos 6,998,743 69,604 6,901,347 f,54H, 116

Unlidad o [Pérdida) Neta 1666517 1,630,250 420,640 [65B,251] ]
Acciones emitidas ¥ en drculacén 4,211,725 6,211,725 6,211,725 6,211,725

Utilidad o [I"erdida) par Accitin 0,27 0.3 n.ov {0.11)
Depreciacién y Amortizacién 2,720,134 2,461,886 2,298,817 1,394, 140

| Utilidades o [ pérdidas] no recurrentes

PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, 5.4
RESUMEN FINANCIERO AL 30-09-20n1 3

Active Clirculante STA11,7349 58,041,777 47,189 449 45205013
{ctives Totales 175,845,733 178,970,427 164,179,971 167,362,395
Pasive Circulante 14948315 21,177,680 13,076,222 15,908,173
Dewda o Large Plaza 133,555,753 132,052,650 130,968 972 127,796 HEE
Acciones Preferidas -

Capital Pagado 6,211,725 6,211,725 6,211,725 6,211,725

Apartes de Accionistas para capializacidn

Utilidades Betenidas 14,935 H0H 13,269, XH) 11,639,040 11LE36,675
Total Patnmonio 27,381,665 25,740, 0ET 24,134, 77E 2316567,353
Dividenda fAecitn

Deuda Total Patrimonia 542 5495 5.97 6,07
LCapital de Trabajo 4201424 A6.H64,087 A4.1133227 249,294 340
Razéin Corriente 3481 2.74 3461 2.H4
Dilidad Dperativa fGastos Financieros .14 2.8A 1.65 214

7

}hm



II1 PARTE
ESTADOS FINANCIEROS
Informe del Contador Pablico Autorizado

Junta Directiva y Accionistas
Productos Alimenticios Pascual, 5.A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios de Productos Alimenticios Pascual, S.A. los
cuales comprenden el Estado de sitwacidn financiera al 30 de Septiembre de 2013 y 31 de
Diciembre de 2012, los Estados de Resultados, Cambios en el patrimonio v Flujo de efective por
el primer trimestre terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012, en un resumen de politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

La administracion de Productos Alimenticios Pascual, S.A. es responsable por la preparacion y
presentacidn razonable de estos estados financieros intermedios, de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y por el control Interne que la administracion
determine que es necesario para permitir la preparacidn de estados financieros intermedios que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido va sea a fraude o
errar,

Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales reguieren gque cumplamos con requisitos éticos, que planifiguemos y realicemos la
revisidn para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros intermedios
estdn libres de representaciones errdneas de importancia relativa,

Nuestra revision Incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revisidn
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestre juicle, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de
representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros, debido va sea a
fraude o error. Esta revision también incluye la evaluacion de lo apropiado en los principios de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracidn, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable. En nuestra consideracidn, los estados financieros intermedios
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
Productos Alimenticios Pascual, 5.A. al 30 de Septiemhre de 2013

—— "
---'-'-. T —
e L
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~=""" " Myrka Florez
C.P.A 5617

22 de Noviembre de 2013



Productos Alimenticios Pascual, 5.A.

Estado de situacidn financicra

Al 30 de Septiembre de 2013 ¥ 31 de Diciembre de 2012

[En balboas]

Activos
Activaes corrlentes:
Efectivo ¥ depdsitos en bancos
Cuentas por cobrar - clientes, neto
Imyentarees, e
Cuentas por cabrar a vinculados
Gastos e impuestas pagadas por anticipads

Toral de actived corrientes

ACTivos mo Corrientes:
Propdedad, planta ¥ equips, neto
FPatennes y maTcas de fbrica
Inventario de piezas vy repuestos, neto
Inversidn en Acclones
Famsdo de cesantia
Otros activos

Total de aftivos no corrientes

Toral de activos

Pasivos ¥ patrimonio
Fasivis:
FPasives coTrienies:
Cuentas par pagar - pravecdores
Honos por pagar
Préstamn por pagar
Gastos acumulados y otros pasives carmentes por pagar

Total de pasivoes corrientes

Fasivos no carmentes:
Bondgs por pagar
Cuentas por pagar - partes relacionadas
Impuestos Diferidos
Frovigidn para prima de antigiedad ¢ indemnizacién

Tatal de pasivas no carrienies
Total de pasivos

Patrimanie;
Capital en acciones
Utilidades retenidas
Camancia del Perfodo
Superivit por revaluacuin
Impuesto camplementario

Total de patrimonio

Tuotal de pasivos y patrimonio

Muvtax

ooen

11

14
1&

1z

1%

Las notas gue se acompatan son parte Integral de estos estados financkems

2013 ELLE e
3,579,709 2,159,450
18,573,386 16,639,271
13,120,883 16,391,299
21,156,199 9,258,070
SEHL4HZ T 56,942
SY011,7Ey A5, 205,013
42,733,793 40,536,498
73,284,161 THH2LIIS
106 H 1.085.619
1rsa i LO70.40%9
41,9345 41,939
TIHHTE 9594 122154 800
175805733 167,359,H12
3062443 4817, 137
4,016,586 2,043,030
T06% ZHE 8 971,698
_ 14948315 15831065
Eh 000, 00 BO, 0D, DO
SILG0R,TET A5.S5%, 720
1,039,056 1,03%,056
1,912,930 U804
133,555 753 127 7946 869
148 504,068 143,648 744
6,211,725 6,211,725
11,250,400 11,210,400
3,925,408
GoalE407 & 65H, 238
[F49275)] [F49,375]
27,381,665 23,731,078
175885733 167359812
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Productos Alimenticios Pascual, 5.A.

Estado de flujos de efectivo
Al 30 de Septiembre de 2013 v 31 de Diciembre de 2012
{En balboas)

Hujos de efectivo por las actividades de aperacitn

Giarsknicla nees

Ajustes par
Depreciacidn y amartizackin
Amartizaciim de patertes ¥ mdrcas de Mhrica
Provisidn para posibles cuentas ipcabiralifes
Gaitns de Incereses
Frowvizin para impuesto sobaw La renta

Fravizkin para peima de astigiemdeed o inde i i&n
Cambsx em activas y pasivas de operscidn;

Cuenilis o calbrar clipnles

Iriv e ndaris

Gastox pagadas por anbicipado

Citros activos

Cuepias por pagar proveedones

Orras Cuenias por pdgas ¥ pasivos soumilades

I isestn sivhive la reata pagsdo

InEprisis pagados

Papos de prima de antigtedad & Indemmizacion

Efective neto provisto por las actividades de operacian

Flujos de efectivo por las actividades de Inverslan
Adiisic lones de propidad, planta, msjuinstia v equipo, neto de descartes
Adguisic A O patenled ¥ vurcas de lEhrics
Foiuda e cosantia

Efectivo neto utifiesdo an bs potividades de inversiGn

Flujos de efective por las sctividades de linanciamisnte
Pagri n bz guer pagar
oy o préwtasmos por pagar
Feipos por Fagar
Préstamas por pagar

nlarin

leng Lt L e

Efvctive melo provisto poer (utilizsdoe en) s actividades de financlamiento

Autrresito neto {dizmdnue ibn nets) sen elective v depdaifos on banoas

Efictivi y dupisitos en bancos. al inicic del afo

Efectren y depdsitus en bancos, al Hnal de perkoda

Las notas que s acompafian son parte integral de estos estados financieros.

12
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013 zo12
3,725 409 2,107,527

15944, 670 1531873
5.5306,174 73B1565

114,315

254,564 4114013
1,035,056

1AH1,E7S 221714
{1.934,115] 5EI% 465
20,306 {1462 40E)
1754640 {1.749.519)
- [11,545)
[954 6494] {2,053 591 )
[1.902412] 4,517,558
(2831.160) {410]
S . L)) o [7Ea,043]

11,113,459 20,B26,791
{3,829,071) [11,138,955]
— [ElE01) _ [454065)
_ [E810AT2) AAES041)
[5,052249)
[5.7E284H] {95,719, 156)

A0, 000, 00

{5,782 448) [10,771,405)
1420338 {1.557.655]
2,154,450 BA4GT, 105

F 5T 2155450



Productos Alimenticios Pascual, S.A.

Motas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

[Enhilbaas)

1.

Informacidn general

Productos Alimenticios Pascual, 5. A. [PAPSA) (la Compafiia) es una entidad
establecida en 1946 conforme a las leyes de la Repiblica de Panama. La actividad
principal de PAPSA consiste en la fabricacion y venta al por mayor de galletas,
caramelos y otros productos alimenticios. La Compafiia estd ubicada en la Avenida
José Agustin Arango, Corregimiento de Juan Diaz. PAPSA es subsidiaria 100% de
Empresa Panamefia de Alimentos, 5. A, la cual es una sociedad constituida conforme a
las leyes de Panama.

Normas e interpretaciones emitidas y que aifin no estdn en vigor

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, las siguientes normas e
interpretaciones fueron emitidas pero no estin en vigor:

N : r .
# MIIF % - Instrumentos Financieros 1 de enero de 2015,
= NIIF 10 - Estados Financieros 1 de enero de 2015,
» NIIF 11 - Negocios Conjuntos 1 de enero de 2015.
s NIIF 12 - Revelaciones de Intereses en 1 de enero de 2015,
Otras Entidades
e NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable 1 de enero de 2015,
» NIC 19 - Beneficios para Empleados 1 de enero de 201 5.

(revisada en 2011)

# NIC B - Inversiones en Asociados y 1 de enero de 2015,
Mepocios Conjuntos (revisada en 2011)

A la fecha de emision de estos Estados Financieros la Administracion no ha
evaluado el efecto potencial de la adopeion de estas modificaciones.

13



Productos Alimenticios Pascual, S.A.

MNotas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012
[En balboas)

3.

Politicas de contabilidad significativas

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de PAPSA, incluyendo los comparatives, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de costo histdrico,
excepto por el valor de las propiedades y terrenos que se presentan a su valor
revaluado. Los estados financieros han sido formulados a partir de los
registros de contahilidad sistematizados mantenidos por PAPSA.

Uso de estimaciones

La Administracion ha efectuado estimaciones y supuestos relacionados al
informe de activos, pasivos v los montos de ingresos y pastos reportados
durante el periodo de operaciones, al preparar estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Los
resultados actuales podrian variar de estas estimaciones. Las estimaciones
importantes que son mas susceptibles a cambios significativos se relacionan
con: pérdida por deterioro de inventarios de piezas y accesorios, prestaciones
laborales, vida atil de los activos intangibles, pérdida por deterioro, vida util de
la propiedad, planta y equipo v pérdida por deterioro de cuentas por cobrar.
Las estimaciones y supuestos se basan en la experiencia obtenida a través de
los afios ¥ en otros factores que se consideran relevantes.

Las estimaciones vy supuestos subyacentes son revisados sobre una base
continua. Las revisiones de estimaciones contables se reconocen en el periodo
corriente si éstas afectan solamente dicho periodo. 5i la revision de las
estimaciones contables afecta el periodo corriente y periodos futuros, entonces
la revision de la estimacion se reconocera en ambos periodos (corriente y
futurao).
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Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012
(En balboas)

3.4 Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los activos y pasivos [financieros, e instrumentos de patrimonio, son
reconocidos en el Estado de Situacion Financiera cuando éste se ha convertido
en parte obligada contractual del instrumento.

Efective vy depdsitos en bancos - El efectivo y depdsitos en bancos comprenden

las fondos de caja v los depdsitos en bancos a la vista.

Cugntas por cobrar clientes - Las cuentas por cobrar clientes son registradas a

su valor nominal, al ser disminuidas por provisiones apropiadas para los
montos irrecuperahles estimados.

Préstamos v bonos por pagar - Los préstamos y bonos por pagar son

registrados cuando se reciben, neto de los costos directos de emision, Los
cargos financieros se contabilizan segin el criterio de devengado en la cuenta
de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Cuentas por _pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales no

devengan explicitamente intereses y se registra a su valor nominal.

Capital en acciones - Es registrado por el valor nominal de las acciones emitidas
v pagadas.

Impuesto complementario - El impuesto complementario constituye un
anticipo del 4% al impuesto de dividendos sobre las utilidades disponibles para
la distribucidn a los accionistas. Este adelanto se presenta como una

disminucion del patrimonio.

Clasificacién de activos financieros entre corriente ¥ no corriente - Los activos

financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como activos
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como
activos no corrientes los de vencimiento superior a dicho perfodo.

- Los pasivos se clasifican
en funcidn de sus vencimientos, es decir, como pasivos corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como pasivos no corrientes los de
vencimiento superior a dicho perindo.
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Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

(En balboas)

3.5

Baja en activos financieros - Los activos financieros son dados de baja sdlo

cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado, o
cuando se han transferido los activos financieros y sustancialmente todos los
riespos v beneficios inherentes a propiedad del activo a otra entidad. 5i la
compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad y continiia con el control del activo transferido, ésta
reconoce su interés retenido en el activo ¥y un pasive relacionado por los
montos que pudiera tener que pagar. 5i la compaiiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un active financiero
transferido, ésta continda reconociendo el activo financiero y tamhbién reconoce
un pasivo garantizado por el importe recibido.

Baja en pasivos financieros - Los pasivos financieros son dados de baja

solamente cuando las obligaciones de PAPSA se liguidan, cancelan o expiran.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de adquisicidn o mercado, ¢l menor. El
costo incluye los costos de adquisicion y también los costos incurridos al
trasladar los inventarios a su ubicacion y condiciones actuales, en ¢l punto de
venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas
similares se deducen en la determinacion del precio de adquisicion. El costo se
determina bajo el método de costo promedio para todos los inventarios.

Los inventarios estan disminuidos por una provision para obsolescencia, en
caso de ser necesario. Esta provision es revisada por la Administracion
periddicamente ¥y se determina con base al movimiento del inventario, su
condicion fisica y las oportunidades de mercado. La provision se carga a
resultados de operaciones del periodo.
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Productos Alimenticios Pascual, 5.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012
[En balboas)

3.6 Propiedad, planta y equipo

3.7

La propiedad, planta ¥ equipo se presentan al costo menos su respectiva
depreciacion y amortizacion acumulada. Las reparaciones y mantenimientos se
cargan a los resultados del periodo, mientras que, aguellos desembolsos
importantes por renovaciones y mejoras que alargan la vida dtil del bien, son
capitalizados.

El incremento en el valor en libros de terrenos y edificios como consecuencia
de la revaluacidn, se acredita directamente a una cuenta de superavit por
revaluacion, dentro del patrimonio neto. Las disminuciones por deterioro se
cargaran contra el superavit por revaluacion, siempre en la medida que tal
disminucion no exceda el saldo de la citada cuenta de superdvit por
revaluacidn. Los excesos se cargaran a resultados del periodo.

La depreciacidn y amortizacion se calculan bajo el método de linea recta, en
base a la vida ntil estimada del bien. La vida atil estimada de los activas se
detalla a continuacion;

Edificios 40 anos
Equipo de oficina 3- 14 afos
Equipo de fabrica 3-20anos
Equipo de contabilidad 3 - 14 afios
Mejoras a la propiedad 10 afios

Las ganancias o pérdidas en venta de activos fijos se determinan comparando
los ingresos por venta contra el valor en libros del respectivo activo. Dichas
ganancias o pérdidas se incluyen en los resultados de las operaciones del
periodo como otros ingresos o gastos, segin sea el caso,

Deterioro de activos tangibles

Los valores de los activos son revisados a la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si hay indicativos de deterioro. 5i dicho indicativo
existe, el valor recuperable del activo es estimado. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor neto en libros del activo excede su wvalor de
recuperacion.
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Productos Alimenticios Pascual, 5.A.

Motas a los estados financieros
Por el perindo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

(En balboas)

J.8

3.9

Patente y marcas de fabrica

La patente y marca de fabrica se registra al costo menos su respectiva
amortizacion. Este activo intangible se amortiza bajo el método de linea recta
en los siguientes periodos:

Vid jtiail
Patentes y marcas de fabrica - Pascual 10 afios
Patentes y marcas de fibrica - Suprema 15 afios
Patentes y marcas de fabrica - Duran 17 afios

En ¢l afio 2012, la administracion realizé un cambio en la estimacion de la vida
util de la marca Duran. La estimacion consistid en alargar la vida itil de esta
marca de 15 a 17 afos. Los principales factores que llevaron a la revision de las
vidas dtiles fueron: mejoras operativas en la planta de tostado y moling,
inversiones en el beneficiadero de café, apertura de tiendas adicionales y
lanzamientos de las referencias Volcén vy Bogquete,

Este activo se revisara una vez al afo para determinar si existen indicios de
deterioro de su valor en libros.

Prestaciones lahorales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacion laboral,
cualquiera que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una
prima de antigiiedad a razon de una semana de salario por cada afo de
servicios; adicionalmente las Compafias estan obligadas a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.

La compafiia ha establecido un fondo de cesantia a partir del 14 de agosto de
1995 con las sumas que obligatoriamente debe cotizar, que incluye, ademas de
la cuota parte mensual correspondiente de la prima de antigiedad del
trabajador, consistente en el 1.92% del total de los salarios devengados en el
periodo, el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacidn que
corresponderia al trabajador por despido injustificade o por renuncia
justificada en los contratos de trabajo por tiempo indefinido.
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Productos Alimenticios Pascual, S.A.

Motas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012
[En balboas)

2.10 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio, comprende impuesto sobre la renta
corriente y diferido.

Impuesto sobre la renta corriente - El impuesto sobre la renta corriente se basa

en la renta gravable del periodo. La renta gravable del periodo difiere de la
ganancia reportada en el estado de resultados, debido a los efectos que
producen aquellas partidas reconocidas como gravables/no gravables y
deducibles/no deducibles. EI pasivo en concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa vigente de impuesto sobre la renta a la fecha del estado de
situacion financiera.

Impuesto sobre la renta diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias que existan entre el importe en libros de un activo o pasivo, y el
valor que constituye la base fiscal de los mismos. El impuesto diferido se
reconoce utilizando el método de pasivo, Para aquellas diferencias temporales
gravables se reconoce un impuesto diferido pasivo, mientras que para aquellas
diferencias temporales deducibles se reconoce un impuesto diferido activo,
hasta el grado en que resulte probable que habra ganancias fiscales futuras
contra las cuales se pueda cargar dicha diferencia temporal deducible.

El valor en libros del activo por impuesto diferido se revisa a la fecha del estado
de situacién financiera y se reduce por el monto para el cual no habra
disponible suficiente utilidad gravable que permita utilizar el beneficio en parte
o en su totalidad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan ya que estos se
derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma autoridad
tiscal.

Impuesto corriente vy diferido del perfodo - Los impuestos carriente y diferido

se reconocen como gasto o ingreso en los resultados del periodo, excepto
cuando estin relacionados con una transaccidn que se ha acreditado
directamente en el patrimonio, como es el caso del superavit por revaluacion.
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MNotas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 v 2012

3.11

3.12

3.13

Reconocimiento de ingresos

Las ventas de mercancias son reconocidas cuando las mismas son entregadas y
el titulo se haya transferido, que generalmente coincide con el embarque de los
productos a los clientes, en satisfaccidn de sus pedidos.  Los otros ingresos se
reconocen bajo el método de devengado segin los acuerdos correspondientes.

Reconocimiento de gastos

Los pastos se reconccen €n la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién
en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion de un activo, 0 un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el
registro de un gasto tenga lugar en forma simultinea al registro del incremento del
pasivo o la reduccidon del activo.

Se reconoce un gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios

econdmicos futuros o cuando no cumple con los reguisitos para su registro como
activo.

Costo de deudo

Los costos relacionados con las deudas son reconocidos como gastos en el
periodo en gue se incurren,

3.14 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien
arrendado y sustancialmente todos los riesgos v ventajas que recaen sobre el
bien permanecen en el arrendador. Cuando la Compafia actia como
arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente al estado de resultados.

2.15 Maoneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Repidblica de Panamd, esta a la par y es de
libre cambio con el dalar de los Estados Unidos de América. La Repihblica de Panama
no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dolar de los Estados Unidos de América
como moneda de curso legal,
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{En balboas) R

4. Efectivo y depoasitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos estan integrados de la siguiente manera:

2013 2012
Caja menuda 20,227 12,127
Cuentas corrientes 31,547,760 2,136,668
Cuenta de Ahorro 11,794 10,655
3,579,789 2159450

5. Cuentas por cobrar clientes, neto

Las cuentas por cobrar se detallan de la siguiente manera:

2013 2012
Cuentas por Cobrar- Clientes 13,419,112 11,888,533
Menos: Provision para posibles cuentas incobrables [719.420) (605, 105]
12,699,692 11,283,428
Cuentas por Cobrar - proveedores extranjeros 5417114 5,052,043
Liguidacidn de vendedores remesas - -
Otras cuentas por Cobrar 456,581 303,800

18,573,386 16,639,271

El movimiento de la provision para posibles cuentas incobrables se presenta a
continuacion:

2013 2012
Saldo al inicio del afio A05, 105 703,587
Aumentos 114,315 .
Castigos contra la provisidn - [%8,.482)
Raldo al final del afio T19.420 605,105
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A continuacion se presenta el analisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar:

2013 2012
Menos de 90 dias 12,705,252 11,256,095
90 dias o mas 713,860 632,438
Total 13,419,112 11,868,533

La concentracion de riesgo de crédito en las cuentas por cobrar clientes es limitada,

debido a que la cartera estd integrada por un gran nimero de clientes a nivel
nacional.

6. Inventarios, neto

El inventario esta integrado de la siguiente manera:

2013 2012
Materia prima 1,596,167 7,125,675
Productos terminados f,228,140 4,199,369
Productos no fabricados por la empresa 3,186,930 2,570,192
Material de empaque y otros 2,109,645 2,496,043
Total 13,120,882 16,391,279
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7

Propiedad, planta y equipo, neto
La propiedad, planta y equipo se detalla de la siguiente manera:

Salde al Saldo al
_ 3171212 _Adicones _ Retiro __30/09/13

Manuinaria y Equipn die Fibrica 12492 634 13,550,776 26483477
Montape de Maquinaria y Equipo 12102525 (11,210,807 291,718
Edilicaciones y Estructuras 14,445,676 L173,734 15619410
Mohiliario y Equipo de Oficing 192552 11,2749 403 B51
Equipa Rodanbe 2 004,577 b7 5,963 £ 6HIL 54
Terrenos 10,155,286 ] 10,155,286
Equipa de Cémputo y Frogramas G100 55,081 LR LT
Eguipa de Labaratorio 6,332 ] 6,332
Instalaciones LOGTETY ] 10AT.ETY
Reguiskciores ¢ Mejoras 1,401,626 {H26307) ST
Tatal Activos 54,960,042 BN LN | : 50,798,913
Maquinaria y Eqaipa de Fibrica HAGHOED SEAATY 4.490.4957
Edifscaciones y Estructuras 3984,113 S44, 752 4,532 HeS
Makaliano y Equipe e ficina 151974 ST 6ET 20 k6]
Equipa Rodante oA 34T B45,3B4
Egaipo de Chmpata v Programas 65090 B4.49E3 TARUGT
Enmipa de Laboratarin 3060 950 4010
Instalaciones 163344 15,954 229,394
Total Depreciaciin Acamulada 14433344 1,631,776 - 16,065,120
Total Frapiedad, planta y equipa, neto 40,536,498 2,1%7.295 - 42,713,793

Al 30 de Septiembre de 2013, la Compaiiia no presenta activos fuera de uso y el valor
bruto de activos totalmente depreciados es de B/, 8,971,639

El terreno y el edificio incluyen una revaluacion por B/.6,658228 ([2011:
B/.6,757,990). El monto de la revaluacion se reconocid con base en avalios
realizados por tasadores independientes en el afio 2004, El monto de esta
revaluacion se acreditd a la cuenta de patrimonio denominada superavit por
revaluacion. El importe en libros segin el modelo de costo de los activos revaluados
asciende a B/.23,827.,628
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8. Patentes y marcas de fibrica, neto

Las patentes ¥ marcas de fabrica adguiridas se detallan a continuacion:

2013 2012
Costo de patente ¥ marcas de fibrica- Pascual 19,750,000 19,750,000
Costo de patente v marcas de fbrica-Suprema 5361051 5,361,051
Costo de patente v marcas de fibrica-Durdn T6HES1420 TeB51 420
Amortizacion acumulada [28,678,310] [23.142,136)
Saldo no amortizado 73,284,161 78,820,335
El movimiento de la amortizacion acumulada se resume a continuacian:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 23142136 15760571
Aumento del afio 5,536,174 7381565
Saldo final del anc 28,678,310 23,142,136

Adquisicidn de patentes y marcas de fabrica - Pascual:

El 20 de febrero de 2004, Grupo Alimenticio Pascual, 5. A. y Franquicias Pascual, 5. A. como
vendedores y Dark Oak Holding Inc. ¥ Productos Alimenticios Pascual, 5 A como
compradores, firmaron un contrato de compra-venta de 100% de las acciones comunes en

circulacidn de Productos Alimenticios Pascual, 5. A

Productos Alimenticios Pascual, 5. A pagd a Franguicias Pascual, 5 A la suma de
B/.19,750,000 para adguirir todas las marcas de [Abrica, marcas de servicie, denominaciones
comerciales, patentes, secretos industriales y comerciales, modelos de utilidad, modelos y
dibujos industriales, derechos de autor ¥y nombres de dominio, incluyendo cualesguiera
derechos que se tengan sobre solicitudes de registro o renovacion de éstos, asi como todos
los derechos que tenga sobre la marca "Pascual” y todos los demds derechos de propiedad

intelectual que se utiliza en la produccidn ¥y comercializacidn de sus productos,
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Adquisiclén de patentes v marcas de Eibrica — Suprema:

El 30 de noviembre de 2008, V.GV, Marketing Consultants, Inc,, como vendedor v
Productos Alimenticios Pascual, 5. A. como comprador, firmaron un contrato de
compra-venta de 100% de las acciones comunes en circulacion de SAIGASO, 5.A.
Productos Alimenticios Pascual, 5. A. pagdé a V.G.V. Marketing Consultants, Inc, la
suma de B/. 5,361,051 para adquirir todas las marcas de Fibrica, marcas de servicio,
denominaciones comerciales, patentes, secretos industriales y comerciales, modelos
de utilidad, modelos v dibujos industriales, derechos de autor ¥ nombres de dominio,
incluyendo cualesquiera derechos que se tengan sobre solicitudes de registro o
renovacion de éstos, asi como todos los derechos que tenga sobre la marca "Suprema”
y todos los demas derechos de propiedad intelectual que se utiliza en la produccion y
comercializacion de sus productos.

Adquisicién de patentes y marcas de fibrica - Durdn:

El 17 de junio de 2011, Reagan Assets Ltd., como vendedor v Productos Alimenticios
Pascual, 5. A, como comprador, Airmaron un contrato de compra-venta de 100% de las
acciones comunes en circulacion de Tirana Investments, S.A. Productos Alimenticios
Pascual, 5. A. pagd a Reagan Assets Ltd., la suma de B/.76,851,420 para adquirir todas
las marcas de fabrica, marcas de servicio, denominaciones comerciales, patentes,
secretos  industriales vy comerciales, modelos de utilidad, modelos y dibujos
industriales, derechos de autor y nombres de dominio, incluyendo cualesquiera
derechos que se tengan sobre solicitudes de registro o renovacion de éstos, asi como
todos los derechos que tenga sobre la marca "Café Duran y otras listadas en anexo al
contratn” y todos los demas derechos de propiedad intelectual que se utiliza en la
produccion y comercializacion de sus productos.
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9.

Bonos por pagar

El 10 de enero de 2012, Productos Alimenticios Pascual, S.A. realizd una emisidn de
bonos corporativos en la Bolsa de Valores de Panama por B/.BO millones de dalares
de valor nominal gue sustituyd el pasivo financiero de corto y largo plaze emitidos en

una sola serie,

La fecha de vencimiento de los bonos es en 10 afios y devengarin una tasa de interés
variable segin el nivel de endeudamiento deuda financiera neta/Ebitda, revisable

trimestralmente, asi

Deuda Financiera Tasa Minimo |
Neta/ EBITDA _
Mavor a 4.0x Libor3 M + 3.75% 4,50%
De 3.0xa 4.0x% Libor 3 M + 3.50% 4. 50%
De 2.0x a 3.0% Libor 3 M + 3.25% 4. 25%
Menor a 2.0x Libor3M+300% | 3.75%

Los abonos a capital se hardn de acuerdo a la siguiente estructura de amortizacion, la

cual se presenta de forma anual:

Monto a pagar

0

0

0

B/.

8,000,000

B/.

8,000,000

B/.

8,000,000

B/.

8.000,000

B/.

8,000,000

u:-mumm-nmmn—lg
-

B/.

8,000,000

10

B/

8,000,000

Fecha de Vencimiento |
de los Bonos

B/.24,000,000
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10.

La emision estd respaldada por el crédito general del Emisor y esta garantizada por
un fideicomiso irrevocable de garantia suscrito con BG Trust, Inc., como fiduciario, el
Fideicomiso esta compuesto por los siguientes bienes:

1. Prenda sobre las acciones del Emisor constituida mediante contrato de prenda en
documento privado suscrito por sus respectivos propietarios;

2. Primera Hipoteca y Anticresis sobre los bienes inmuebles y sus mejoras de
propiedad del Emisor o sus afiliadas;

3. Cesion de las pélizas de sepuros de las mejoras sobre los hienes inmuebles
otorgados en garantia, emitida por una compafiia aceptable al Fiduciario y que
cubra no menos del 80% del valor de dichas mejoras, de ser aplicables; v

4, Cualesquiera otros bienes o garantias que el Emisor y Sociedad de Alimentos de
Primera, 5.A. u otras compafias relacionadas aporten al Fideicomiso, en términos
aceptables al Fiduciario.

Esta Emision no cuenta, ni el Emisor planea solicitar, una calificacion de riesgo de una
organizacion calificadora de riesgo que proporcione al inversionista una opinién
actualizada sobre el riesgo de la Emision y a la capacidad de repago del Emisor.

Préstamos por pagar

El 9 de agosto de 2010 la Compaiia contratd con el Banco General, 5.A. una Linea de
Crédito no Rotativa hasta por la suma de B/.8,500,000 con las siguientes condiciones:

1. Esta linea de crédito tiene un periodo de revision o vencimiento al 31 de julio de 2011,
Posterior a la fecha de revisién y vencimiento se convertird en préstamoe a largo plazo.
Adicionalmente, esta linea de Crédite al 31 de diciembre de 2011 tiene un periodo de
gracia de pago de capital de seis meses.

2. Estalinea de crédito serd utilizada para la expansion y modernizacion de la fabrica.
3. LaTasa de interés es Libor a tres meses mis 3.5 basicos,
El saldo de los préstamos por pagar, con excepcion de las lineas rotativas para capital

de trabajo, fue cancelado en su totalidad en enero 2012 con los fondos obtenidos de la
emision pablica de bonos corporativos.
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Productos Alimenticios Pascual, 5.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012
{En halhoas)

11. Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores se detallan a continuacién:

2013 2012
Locales 2688,193 3,249 064
Extranjeras 1,174,250 1,568 0649
Total 3,862,443 4,817,137

12. Provision para prima de antigiledad ¢ indemnizacion

El movimiento de la provisidon para prima de antigiiedad e indemnizacion se presenta
a continuacion:

2013 2012
Saldoal inicio del afio 798,084 1240413
Aumentos del afio 1,483,675 321,714
Cargos contra la reserva [368,828] [764,043)
Saldo al final del afo 1,912,930 798,084

13. Capital en acciones
Al 30 de Septiembre de 2013 y al 31 de Diciembre de 2012; Autorizadas 20,000,000

de acciones comunes, de una misma clase, con un valor nominal de B/.1.00 cada
una. Emitidas v en circulacién 6,211,725 para un total de B/.6,211,725.
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Productos Alimenticios Pascual, S.A.

Notas a los estados financieros

Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

(En balboas)

14. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Cuentas por cobrar
Luentas por pagar
Transacciones

Viemtas

Compensacian ejecutivos claves

15. Gastos de personal, ventas, generales y administrativos

Gastos de personal

Salarios

Prestaciones laborales
{iastos de representacion
Vacaciones
Bonificaciones

(tros

Costo de ventas
Gastos de personal
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2013 2012
71,156,199 5,258,070
50,603,767 45955729
61,355 663,638
530,227 419,295
2013 2012
5442622 2,558,465
741 875 403 568
140,719 119,033
569,824 286,267
825924 143,737
1,977,682 1,048,603
9,608,647 4,759,673
5,087,140 .
4,611,507 4,759,673
9,698,647 4,759,673



Productos Alimenticios Pascual, 5.A.

Motas a los estados financieros

Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

(En balboas)

’ i | i . :
2013 2012
Servicios profesionales 10465921 BA0, 182
Impuestos 169,706 166,956
Arrendamientos 351377 350897
SERUrDS 275,347 161,271
Reparacion y mantenimiento 348,719 458,608
Gastos de Publicidad 2479121 1,657,749
Vigilancia 393,746 204,648
Legales o0,069 25625
Energia Eléctrica 117,401 99,364
Telecomunicaciones 176,266 U, 249
Materiales ¥ suministros 212110 139817
Viajes y vidticos 318,245 203,721
(astos de Exportacion 62,683 29,347
Combustibles v lubricantes 514,088 2099436
(astos de cuentas malas 114,315 107,622
Destruccion de inventarios 493,078 297,082
Contribuciones v Afiliaciones 10,793 11,727
Otrios 1623432 2802354
B757419 772,655

16. Gastos acumulados y otres pasivos corrientes por pagar:

2013 2012
Gastos ¥ costos por pagar 1,930,929 26544959
Provisiones de gasios por pagar 3075245 BULS 564
Acreedores varios 35,806 3259681
Obligaciones laborales por pagar 563,706 1,265,395
Retenciones v descuentos de Namina 269501 795499
Impuestos corrientes por pagar 240,645 39,350
Ingresos para terceros 32,800 205596
Hetenciones de impuestos por pagar B4 G54
7,069,286 8,971,698
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Productos Alimenticios Pascual, 5.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 v 2012
[En balboas)

17.

18.

Régimen de incentivos industriales

Mediante la Resolucion No. 36 del 21 de Septiembre del 2009, el Ministerio de
Comercio e Industrias, Direccidn de Registro Oficial de la Industria Nacional aprobé
extender el término de vigencia en el Registro Oficlal de la Industria Nacional de la
sociedad Productos Alimenticios Pascual, 5.A. hasta el 31 de Diciembre del 2015, Este
registro oficial permite a la Compafila acogerse a los beneficios de incentivos fiscales
gue otorgaba la Ley No. 3 de Marzo de 1986. Algunas de las clausulas de mayor
importancia a que tiene beneficio la Compafiia se presenta a continuacion:

« Fapgo del 3% del valor CIF de impuesto de introduccion, sobre materias primas,
cualesquiera otros productos e insumos, repuestos de maquinarias y equipos,
envases y empaques requeridos ¢n el proceso de elaboracion de sus productos,

e Exoneraciom del impuesto sobre la renta sobre las utilidades netas reinvertidas
para la expansion de su capacidad de produccion o para producir articulos
nuevos, en la parte que esa reinversidn sea superior al veinte por ciento (20%) de
renta gravahble en el ejercicio fiscal gue se trate,

= Régimen especial de arrastre de pérdidas por los tres afios posteriores al ano que
se produjeron, para efectos del pago del impuesto sobre la renta.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina un activo en una entidad
y un pasivo financiero de instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de
la Compania se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros v,
en como fal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros.

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo de liquidez y financiamiento. El
programa global de administracion de riesgos de la Compaiia se enfoca en lo
impredecible de los mercados financieros y busca minimizar los posibles efectos
adversos en su gestion financiera.

La administracion de riesgos es realizada por la Administracion siguiendo las
politicas aprobadas por la Junta Directiva basada en la presentacion de estados
financieros administrativos de corte mensual, asi como estudios propios de la
situacion del entorno macro econdmico mundial, regional v nacional con posible
impacto.
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Productos Alimenticios Pascual, 5.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

1.

Riespo de crédito - Para mitigar el riesgo de crédito se mantiene un sistema de
ventas de contado para las rutas de auto venta y para las ventas realizadas en pre
venta las politicas de administracion de riesgo establecen limites por deudor, los
cuales son revisados mensualmente en su rotacion y morosidad.

A la fecha del estado de situacion financiera no existen concentraclones
significativas de crédito en las cuentas por cobrar clientes. En cuanto al efectivo
en bancos, los fondos estian depositados en instituciones de prestigio nacional e
internacional, lo cual da una sepuridad intrinseca de su recuperacion.

Riesgo de mercado - La Compaiiia no ha tenido transacciones significativas que la
expongan al riesgo de mercado durante el perfodo. Tampoco cuenta con
instrumentos financieros o valores de capital que la expongan al riesgo de
mercado, ni mantiene activos importantes que generen ingresos por intereses,
por lo tanto, sus flujos de caja operativos son independientes de los cambios en
las tasas de interes del mercado,

La Administracion de la Compahia
maonitorea el riesgo de liguidez a traves de una planeacion de los futuros flujos de
efective para asegurar el cumplimiento de los compromisos. El monitoreo
consiste en la preparacion de un reporte proyectado de los flujos de efectivo
esperados y los desembolses programados, el cual es revisado semanal y
mensualmente, Para proyectar los flujos de efectivos esperados la Compania
considera la fecha de cobro de sus instrumentos financieros y los desembolsos
programados basado en la fecha de vencimiento de las obligaciones.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos principales de la Compaiila al administrar el capltal son mantener su
capacidad de continuar como un negocio en marcha para generar retornos al
accionista, asi como mantener una estructura de capital dptima que reduzca los
costos de obtencion de capital. Para mantener una estructura de capital dptima, se
toman en consideracion factores tales como: monto de dividendos a pagar, retorno de
capital al accionista o emision de acciones.

La Compania mantiene proyecciones para el capital de trabajo requerido para
mantener la operacion y preparar proyecciones anuales especialmente para los
inventarios de materia prima.
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IV PARTE
PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, 5.A.

DIVULGACION

1. El Informe de Actualizacidn correspondiente al 1l Trimestre 2013, se le
suministrara una copia del informe a cada uno de los accionistas e inversionistas
registrados, asi como cualguier interesado que lo solicitare.

2. Elinforme sera divulgado el dia 22 de Noviembre de 2013

| f{ ]
Fi /
Juan Carlos Jaramillo 7| !
Representante Legal v Geérente General
|

7

Luf§ Guillermo Gémez
Gerente de ﬂdminjstr%jﬁ ¥ Finanzas
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ANEXO No.1
FORMULARIO ADM-FIVCO1
[Acuerdo No. B-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

[EMPRESA DESCRIPCION DEL VALOR
BONOS
(PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A. IAGROINDUSTRIALES
NUMERD DE RESOLUCION Y FECHA
CNV No. 443-11 de 20 de diciembre 2011
. |
ANO TRIMESTRE MONTO EN CIRCULACION
_(en B/.)
2013 Enero a Septiembre | 80,000,000.00)
|' .' / )
IREPRESENTA NTE'LEGAL[ |' DIA MES ANO
|
[ | 22 | NOVIEMBRE 2013
.-"r ."'. | I
JUAN CARLOS JARAMILLO /|
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ﬁ BGT | &
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11 de octubre de 2013

13(302-04)205-19

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad.-

REF.: FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LAS EMISIONES PUBLICAS DE PRODUCTOS
ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A. Y SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.

Estimados sefiores:

En nuestra condicion de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la emisidn publica de bonos por
$80,000,000.00 realizada por Productos Alimenticios Pascual, S.A. y US$40,000,000.00
realizada por Sociedad de Alimentos de Primera, S.A. por este medio certificamos que al 30 de
Septiembre de 2013, formaban parte del mencionado fideicomiso los siguientes bienes y garantias:

1. Primera Hipoteca y Anticresis a favor del Fiduciario hasta la suma de Ciento Veinte
Millones de Délares (US$120,000,000.00), sobre ciertas fincas propiedad de Productos
Alimenticios Pascual, S.A. y de Sociedad de Alimentos de Primera, S.A., constituidas
mediante Escritura Publica No.7867 de 27 de septiembre de 2011 , adicionada mediante
Escritura Pablica 9305 del 9 de noviembre de 2011, inscrita a Ficha 523686, Documento
2075225 de la Seccion Hipotecas del Registro Publico.

2. Hipoteca de Bien Mueble a favor del Fiduciario hasta la suma de Diez Millones Ciento
Treinta y Un Mil Novecientos Sesenta y Cuatro Ddlares con Cuarenta y Cinco Centavos
(US$10,131,964.45), sobre todas las maquinarias y equipos, propiedad del
Fideicomitente, seguin se detallan en la Escritura Publica No. 7049 del 15 de octubre de
2012,

3. Prenda mercantil sobre Seis Millones Doscientos Once Mil Setecientos Veinticinco
(6,211,725) acciones comunes de la Sociedad Productos Alimenticios Pascual, S.A. y
Ocho Mil Ochocientas Cincuenta y Seis (8,856) acciones comunes de Sociedad de
Alimentos de Primera, S.A. ambas organizadas y existentes de conformidad con las
leyes de Panama, representadas por los certificados de acciones No. 93 y No.46
respectivamente, ambos fechados el 23 de septiembre de 2011 y cuyos originales
reposan en la custodia del Fiduciario.

4. Cesion de las polizas de seguros sobre los inmuebles hipotecados.

Quedamos a su disposicién para atenderle en caso de requerir alguna informacién adicional o
aclaracion sobre lo anterior.

Atentamente,

ia de Peng
ubgerente

’ ’ Valerie Voloj )'f /W
Gerente ]

SP/VV/hm

Apartado Postal 0816-00843 Panama Rep. de Panama « Tel: (507)303-5001 « Fax: (507)265-0227 » www.bgeneral.com
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INFORME DEL FIDUCIARIO
FECHA DEL INFORME

BG TRUST, INC.(0074-GTIA-11) 30/06/2013

TOTAL ACTIVOS -00

TOTAL PASIVOS .00
UTILIDAD ACUMULADA .00

TOTAL PATRIMONIO .00

TOTA L INGRESOS .00

TOTA L GASTOS .00

* DERECHOS HIPOTECARIOS
DERECHOS HIPOTECARIOS S/BIENES INMUEBLES 120,000,000.00
DERECHOS HIPOTECARIOS S/BIENES MUEBLES 10,131,964.45
* PRENDA SOBRE ACCIONES
PRENDA SOBRE ACCIONES 120,000,000.00

UTILIDAD DEL PERIODO .00




Empresa Panamena de Alimentos, S.A.
y Subsidiarias

Estados financieros consolidados por el periodo
terminado el 30 de Septiembre de 2013



Empresa Panamena de Alimientos, 5.4, v Subsidiarias

Estado consolidade de situacion financiera
Al 30 de Septiembre de 2013 y 31 de Diciembre de 2012
[En balbpas ]

Activos
Actives cormentes
Efective y depisins en bances
{uentas par cabrar - clientes, neto
Irventarios, noto
(:astos e Impuestos pagadas por anticipado
Taotal de actives corrientes
Activis no corTieetes:
Propleded, planta y equsipa, new
Patente ¥ marcas de Fibrica, neta
Inwentarin de paes y repuesios, neto
Fonda de cesantia
Ottros actives

Taotal Activos nd corrientes

Total de activos

Pasivos y Patrimonio del Acclonista
Pastvas corriesles
Cuenlas por pagar - proveesones
Impuestos por pagar
Préstasnn por Pagar
Arrendamienn Financier por Pagar
Giastos acumaladas v otros pasivos carmentes jor pagar
Taotal de pasivos corrientes
Pasivas no corrientes
Impuesin Sohse La Renta Diferido
Arrendamsentn finapciers por pagar
Hones por pagar - larga plazo
Provwssidn para prima de ancigledad @ indemnizacién
Tatal (htros Pasivos

Tatal de pasivos

Patrimanie del stclonista
Lapital en sociones
Utilidades retenidas
Utilikad [Pérdida) del Pertada
Superdvit pur revaluacian
Impueestn complementario

Tatal de patrimonie del sccionista

Total de pasivos y patrimondo del accionista

Las nolas goe s acompaiian son pare integral de esios estados Anancleros consolidados

Notas

10

12

2013 2012
4,055,676 2,109,614
27451,634 71,612,231
20387 885 19,860,272
1,623,504 2607, 8412
53,716,579 46,869,269
62324092 59,604,102
117,575,580 124,977,390
2,252,885 2.105,239
2,569,574 ZIHEIS
B ... . 1 __23LBT4
184,791,953 189,254,420
__2IBSI05IZ 236143689
6,017,196 952,11
33,519 13,261
5510946 ZA70,633
727.161 47,700
11,072,552 10,143,284
23361374 22,414,880
1,255,199 1,255,199
{l 514,641
120,000,000 1200100, 00
THIZ2.IT 1,361,515
124,077,964 123131557
147,439,341 145,546,446
71332037 T1.352,087
11,541,844 11,541,844
549,741 o
8,168,457 1,243,278
{520, 85H) {519.914]
91,071,191 90,597,243
238,510,532 236,143,609



Empresa Panamena de Alimientos, 5.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

[En balbpas]
2013 2012
Notas
Ingreses
Ventas netas 111,227 535 107034 B16
Total de ingresos 111,227,535 107,034,816
(ostos y paslos
Costo de ventas b7 952,219 b6,215.514
(zastos de personal 13 11,293,074 10406, 940
Gastos de ventas, penerales y administratives 13 14,389,409 13866918
Depreciacidn y amoriizacibn 4,050,506 2904273
Amortizacidn de patentes ¥ marcas de fibrica g 7401803 §428.515
Total de cosios y gastos 105.0587.011 101,912,160
Utilidad en operaciones 6,130,524 5,122,656
Dtros ingresos [egresos)
[npresa por intereses 33436 140,439
Gasto de intereses (4.261,917) [4,676,164)
Diros ingresos 67505 1,435,997
Otros epgresos [1,740.206] [1,508,478)
Total de otros egresos, ingresos neto (5.580.783) [4,608,206)
Ganancia {Pérdida) antes del impuesta sobre la renta 549,741 514,450
Impuestn sohre |a renta
Impuests subre la renta Diferido
Lananda [Pérdida)] Neta 549,741 514450

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Empresa Fanamena de Alimientos, 54, y Subsidiarias

Estado de flujos de efective Consolidado
Al 30 de Septiembre de 2013 v 31 de Didembre 2012
[En balboas)

Flujos de efectivo por las actividades de operacitn
[rarancia, pérdida Meta
Ajurstes para conciliar la utilidad anges del impuesto sohre la renta
con el efectivo neto provisto por las aclividades de operacion
Depreciaciin y amartizacidn
Amortizackin de Marcas de Fatrica
Frovesicn para posibles cuemtas incobrables
Frovis i impeesso de renta
Giasto de Intereses
Provisids para prima de antigiledad € Indemnizaciin
Camhics en arbvos ¥ pasivos de operacidn
AlEmento e Cuentas por cobrar | Bisminuciin |
Msminucifn [ Aumento | eninventarios
CHsminucitn en gastos pagados por anticipado
sminuciin en obroes aclived
EHAmiMUCi o en cuentas par pagas
Aumento [Disminedn] e oiras cuentas por pagar y pasivos arumulados
Intereses Pagadas
Aaments e prima de antigiedad e indemedzaciin
Efective netn prowvisto por las actividades de operaciin

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn
Adguesiciones e actives fijos
Aukquesiciones de propiedad, plania, magemra v equipo, melo & descmtos
Adguisicion de Marces & Fabrica
Ceridaznde de Poder Cancelmorin
Fondo de ceamis
Efertive metn ubihzada en las actividades de inverson

Hugns de efective por las actividades de Tinanclaniento
Emistin de Accines Camunes
Pagns a bnns por gy
Saldos imiciales subsidianss aquridas
Cremies por magar a vinculados ooomimkas
CuTrde: Pl [eagar
Emesidn Jde bonas por Fags
Pigns o préstames por Pegr
Pristamos por Pagar
Impuesto complemniario
Efectiwa net witlizadn en las actividades de inanctamiento

Disimanucidn neta en of efectivo y depdsitns en bancos
Efertave y depésitos en bancas, al inicie del aie de subsidarias adquiridas

Efective ¥ depisitos en hancos, al 30 de SepHembre de 2013

11

4

203 2012
545,741 175,722
4,150,506 4,212,337
740,800 SHERIT
114,315 ]

] YT 2E
£161.917 607214
ZAS4510 554,715

[ 6,039 403) 4,040,049
(527413} [2291675)
o84, 098 [2R26513)
1R300 413078
[3302815) [ 3,063, D)
o 268 s, Rl
(4.189.382) (1250, 700}
___[mI5335) [B55 A7)
5,67E,951 24,470,350
(. 286.4490) [176T40E3)
[254.754] [h72911)
{6,601,245) (18,346 934]
S72000

< (5.052,244)

2hH ALY

B 1206H00,000
[5022,323] (132.334,174]
BU25,714 mEa1 757
(173 [437]
2,170,804 (7,923,603)
1. 246542 1].HI]I:I.1'i'[|']
2809084 4501262
4,055,676 1,800,084

Lax nolas que s& acompafan san parte invegral de estos estados financieres corsnlidadns



Empresa Panamernia de Alimentos, 5. A. ¥y Subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

[En balboas)

Informacion general

Empresa Panamena de Alimentos, 5.A. (la "Compafia”) es una entidad establecida
en el afio 2010 conforme a las leyes de la Republica de Panama y es tenedora al
100% de las acciones emitidas de las Subsidiarias Productos Alimenticios Pascual,
S.A., Sociedad de Alimentos de Primera 5.A. y de Almacén ldeal 5.A. (el "Grupo”).

Las generales de las subsidiarias consolidadas se resumen a continuacion:

- Productos Alimenticios Pascual, S.A: es una entidad establecida en 1946
conforme a las leyes de la Repiblica de Panamd. La actividad de esta
subsidiaria consiste en la fabricacion y venta al por mayor de galletas,
caramelos y otros productos alimenticios. E1 5 de Julio del 2011, la compania
adguirid la marca y clertos activos del Grupo Café Duran, iniciando a partir de
esa fecha la produccidén y comercializacion de los productos Café Duran y
derivados.

- Sociedad Alimentos de Primera, 5.A.: es una entidad organizada de acuerdo a
las leyes de la Repiblica de Panama y su principal actividad es el
procesamiento, representacion y distribucién de productos licteos. La
Compafiia estd localizada en la Via Domingo Diaz, corregimiento José Domingo
Espinar, entrada al Club de Golf.

- Almacén Ideal, S.A.: es una entidad establecida en 1946 conforme a las leyes de
la Repiiblica de Panamd. La actividad principal de esta subsidiaria consiste en
la venta al por menor de productos de cafeteria, pasabocas, galletas, caramelos
y otros productos alimenticios. La Compafia estd ubicada en la Avenida José
Agustin Arango, Corregimiento de Juan Diaz.

La Compaiia estd ubicada en la Avenida José Agustin Arango, Corregimiento de
Juan Diaz.
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Empresa Panamena de Alimentos, 5. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

[En balboas)

2.  Normas e interpretaciones emitidas y que afin no estian en vigor

A la fecha de autorizacidn de estos estados financieros consolidados, las siguientes
normas ¢ interpretaciones fueron emitidas pero no estan en vigor:

& NIIF 9 - Instrumentos Financieros 1 de enero de 2015.

= NIIF 10 - Estados Financieros 1 de enero de 2015.

= NIIF 11 - Negocios Conjuntos 1 de enero de 2015.

s MNIIF 12 - Revelaciones de Intereses en 1 de enero de 2015.
Otras Entidades

= NIIF 13 - Medicidn del Valor Razonable 1 de enero de 2015,

e NIC 19 - Beneficios para Empleados 1 de enero de 2015.

(revisada en 2011)

e NIC 28 - Inversiones en Asociados y 1 de enero de 2015.
Negocios Conjuntos [revisada en 2011)

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados la
Administracion no ha evaluado el efecto potencial de la adopcion de estas
modificaciones,



Empresa Panameia de Alimentos, 5. A. y Subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

[En balboas)
3.

Politicas de contahilidad significativas

3.1

3.2

3.3

3.4

Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de Empresa Panamefa de Alimentos,
S.A. v Subsidiarias, incluyendo los comparativos, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base de
costo histdrico, excepto por el valor de las propiedades y terrenos que se
presentan a su valor revaluado. Los estados financieros consolidados han
sido formulados a partir de los registros de contabilidad sistematizados
mantenidos por el Grupo.

Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los datos financieros y las
operaciones de Empresa Panamena de Alimentos, 5.A. y las Subsidiarias
mencionadas en la Nota 1.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que la compafia matriz
obtiene control hasta que éste termina. Todos los saldoes y transacciones
importantes entre compafias, han sido eliminados en la preparacion de los
estados financieros consolidados. Los estados financieros consolidados de
las subsidiarias son preparados para el mismo periodo que la compafiia
matriz, utilizando los mismos principios contables.

Uso de estimaciones

La Administracién ha efectuado estimaciones y supuestos relacienados al informe
de activos, pasives ¥ los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo
de operaciones, al preparar estos estados linancleros consclidados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los resultados actuales
podrian variar de estas estimaciones, Las estimaciones importantes que son mas
susceplibles a cambios significativos se relacienan con: pérdida por deterioro de
inventarios de piezas y aceesorios, prestaciones laborales, vida atil de los activos
intangibles, vida 0til de la propiedad, planta y equipo y pérdida por deterioro de
cuentas por cobrar. Las estimaciones y supuestos se basan en la experiencia
ohtenida a través de los afios v en otros factores que se consideran relevantes.



Empresa Panameiia de Alimentos, 5. A. ¥y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

[En balboasg)

3.5

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados sobre una base
continua, Las revisiones de estimaciones contables se reconocen en el periodo
corriente si éstas afectan solamente diche perfodo. 51 la revision de las
estimaciones contables afecta el periodo corriente y periodos futuroes, entonces la
revisidn de la estimacién se reconocerd en ambos periodos [corriente y futuro).

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
Los activos y pasivos financieros, e instrumentos de patrimonio, son
reconocidos en el estado consolidado de situacion financiera del Grupo

cuando éste se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento.

Efectivo v depdsitos en bancos - El efectivo y depdsitos en bancos
comprenden los fondos de caja y los depdsitos en bancos a la vista.

nlas ientes - Las cuentas por cobrar clientes son registradas
a su valor nominal, al ser disminuidas por provisiones apropiadas para los
montos irrecuperables estimados,

Prést ] ; por pagar - Los préstamos y bonos por pagar son

registrados cuando se reciben, neto de los costos directos de emision, Los
cargos financieros se contabilizan segin el criterio de devengado en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales no

devengan explicitamente intereses y se registra a su valor nominal.

Capital en Acciones - Es registrado por el valor nominal de las acciones
emitidas y pagadas.

entario - El impuesto complementario constituye un anticipo del
44 al impuesto de dividendos sobre las utilidades disponibles para la distribucion a
los accionistas, Este adelanto se presenta como una disminucion del patrimonio,

Clasificacién de activos financieros entre corriente y no corriente - Los activos
financieros se clasifican en funcidén de sus vencimientos, es decir, como activos
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como activos no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Clasificacion de pasivos entre corriente ¥ no corriente - Los pasivos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, es decir, como pasivos corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como pasivos no corrientes |os de

vencimiento superior a dicho periodao.



Empresa Panamefia de Alimentos, 5. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

[En balboas)

3.6

Baja en activos fipancieros - Los activos financieros son dados de baja sélo

cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado, o
cuando se han transferido los activos financieros v sustancialmente todos los
riesgos vy beneficios inherentes a propiedad del activo a otra entidad. 5i el
Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad y continfa con el control del active transferido, ésta
recanoce su interés retenido en el activo v un pasivo relacionado por los
montos que pudiera tener que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero
transferido, ésta continda reconociendo el active financiero y también
reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Baja en pasivos financieros - Los pasivos financieros son dados de baja solamente
cuando las obligaciones del Grupo se liguidan, cancelan o expiran.

Inventarins

Los inventarios se valoran al costo de adquisicion o mercado, el menor. El
costo incluye los costos de adquisicion y también los costos incurridos al
trasladar los inventarios a su ubicacion y condiciones actuales, en el punto de
venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas
similares se deducen en la determinacidn del precio de adguisicidn, El costo
se determina bajo los siguientes métodos:

Materia prima Promedio
Productos en proceso Promedio
Productos terminados Estandar
Piezas y repuestos Primero gue entra, primero que sale

El costo estidndar se aproxima al costo promedio.

Los inventarios estin disminuidos por una provision para obsolescencia.
Esta provision es revisada por la Administracién periddicamente v se
determina con base al movimiento del inventario, su condicidn fisica y las
oportunidades de mercado. La provision se carga a resultados de
operaciones del periodo.

1
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Panamena de Alimentos, S. A. y Subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados

Por el perio
{En balboas)

do terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

3.7 Propiedad, planta y equipo

3.8

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo menos su respectiva
depreciacion y amortizacidn acumulada. Las reparaciones ¥y mantenimientos
se cargan a los resultados del periodo, mientras que, aquellos desembolsos
importantes por renovaciones y mejoras que alargan la vida 0til del bien, son
capitalizados,

El incremento en el valor en libros de terrenos y edificios comoe consecuencia
de la revaluacion, se acredita directamente a una cuenta de superdvit por
revaluacion, dentro del patrimonio neto. Las disminuciones por deterioro se
cargarin contra el superdvit por revaluacion, siempre en la medida que tal
disminucion no exceda el saldo de la citada cuenta de superdvit por
revaluacion. Los excesos se cargaran a resultados del periodo.

La depreciacion y amortizacion se calculan bajo el método de linea recta, en
base a la vida util estimada del bien. La vida dtil estimada de los activos se
detalla a continuacion:

Edificios 40 - 50 afios
Equipo de oficina 3- 10 anos
Equipo de fabrica 3 - 25 afios
Equipo de contabilidad 3 - 10 afios
Mejoras a la propiedad 10 - afios

Las pganancias o pérdidas en venta de activos fijos se determinan
comparando los ingresos por venta contra el valor en libros del respectivo
active. Dichas panancias o pérdidas se incluyen en los resultados de las
operaciones del periodo como otros ingresos o gastos, segun sea el caso.

Deterioro de activos tangibles

Los valores de los activos del Grupo son revisados a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera para determinar si hay indicativos de
deteriorn. Si diche indicativo existe, el valor recuperable del activo es
estimado. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor neto en
libros del activo excede su valor de recuperacidon.

I



Empresa Panamena de Alimentos, 5. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

(En halboas)

3.9

3.10

Patente y marcas de fibrica

La patente y marca de fibrica se registra al costo menos su respectiva
amortizacion. Este activo intangible se amortiza bajo el método de linea
recta en los siguientes periodos:

Vida estimada
Patentes y marcas de fabrica - Pascual 10 anos
Patentes y marcas de fibrica - Suprema 15 afios
Patentes y marcas de fabrica - Durdn 17 anos
Patentes y marcas de fbrica - Bonlac 20 anos

En el afio 2012, la Administracion realizé un cambio en la estimacion de la
vida 1til de las marcas Durdn y Bonlac. La estimacion consistio en alargar la
vida 1til de ambas marcas; en €l caso de Durdn de 15 a 17 afios y en el de
Bonlac de 15 a 20 afios. Los principales factores que llevaron a la revision de
las vidas ttiles fueron: mejoras operativas en la planta de tostado y molido,
inversiones en el beneficiadero de café, aperturas de tiendas adicionales,
lanzamiento de las referencias Volcin y Boguete, puesta en marcha de la
planta Tetra Pak.

Este activo se revisard una vez al afio para determinar si existen indicios de
deterioro de su valor en libros.

Prestaciones laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacion
laboral, cualquiera que sea su causa, el empleador reconozca a favor del
empleado una prima de antigiledad a razén de una semana de salario por
cada afo de servicios; adicionalmente las empresas estan obligadas a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.

El Grupo ha establecido un fondo de cesantia a partir del 14 de agosto de
1995 con las sumas que ohligatoriamente debe cotizar, que incluye, ademas
de la cuota parte mensual correspondiente de la prima de antigiiedad del
trabajador, consistente en el 1.92% del total de los salarios devengados en el
periodo, el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacion que
corresponderia al trabajador por despido injustificado o por renuncia
justificada en los contratos de trabajo por tiempo indefinido.
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Motas a los estados financleros consolidados

Por el perio
(En balboas]

do terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

J.11

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del aho, comprende impuesto sobre la renta
corriente v diferido.

lmpuesto sobre la renta corriente - El impuesto sobre la renta corriente se

basa en la renta gravable del periodo. La renta gravable del periodo difiere
de la ganancia reportada en el estado consolidado de resultados, debido a los
efectos que producen aquellas partidas reconocidas como gravables/no
gravables v deducibles/no deducibles. El pasivo en concepto de impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa vigente de impuesto sobre la renta a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Impuesto sobre la renta diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las

diferencias que existan entre el importe en libros de un activo o pasivo, y el
valor que constituye la base fiscal de los mismos. El impuesto diferido se
reconoce utilizando el método de pasivo. Para aquellas diferencias
temporales gravables se reconoce un impuesto diferido pasivo, mientras que
para aquellas diferencias temporales deducibles se reconoce un impuesto
diferido activo, hasta el grado en que resulte probable que habra ganancias
fiscales futuras contra las cuales se pueda cargar dicha diferencia temporal
deducible.

El valor en libros del activo por impuesto diferido se revisa a la fecha del
estado consolidado de situacidn financiera y se reduce por el monto para el
cual no habra disponible suficiente utilidad gravable que permita utilizar el
beneficio en parte o en su totalidad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan ya que estos se
derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma autoricad
fiscal.

: liferido _del periodo - Los impuestos corriente y

diferido se reconocen como gasto o ingreso en los resultados del periodo,
excepto cuando estan relacionados con una transaccidn que se ha acreditado
directamente en el patrimonio, como es el caso del superavit por revaluacion.
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Empresa Panamenia de Alimentos, S. A. y Subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados
Por ¢l periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

[En balboas)

3.12

3.13

3.14

3.15

Reconocimiento de ingresos

Las ventas de mercancias son reconocidas cuando las mismas son entregadas
v el titulo se haya transferido, que generalmente coincide con el embarque de
los productos a los clientes, en satisfaccion de sus pedidos.  Los otros
ingresos se reconocen bajo el método de devengado segin los acuerdos
correspondientes,

Reconocimiento de gastos

Los pastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios economicos futuros relacionados con la
reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir
de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tenga lugar en forma
simultinea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
heneficios economicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

Casto de dewda

Los costos relacionados con las deudas son reconocidos como gastos en el
periodo en que se incurren.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien
arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el
bien permanecen en el arrendador. Cuando el Grupo actia como
arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyende incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente al estado
consolidado de resultados.

14



Empresa Panamenia de Alimentos, 5. A. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

[En balboas)

3.16 Arrendamientos financieros

3.17

El Grupo presenta el costo de los activos arrendados en el estado
consolidado de situacion financiera, segin la naturaleza del bien objeto del
contrato y, simultineamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el
menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores
actuales de las cantidades a pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de
ejerciclo de la opcién de compra).  Estos activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados en la propiedad, planta ¥y equipo. Los gastos
financieros con origen de estos contratos se cargan al estado de resultados a
lo largo de la vida de dichos contratos.

Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros consolidados
estin expresados en esta moneda. El balboa, unidad monetaria de la
Repiblica de Panamd, estd a la par y es de libre cambio con el délar de los
Estados Unidos de América. La Repiblica de Panama no emite papel moneda
v en su lugar utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda
de curso legal.

4.  Efectivo y depasitos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos estdn integrados de la siguiente manera;

2013 2012
Caja menuda 96,295 20,077
Cuentas corrientes 3,706,001 2,703,261
Cuenta de Ahorro 253,380 85,746
4,055,676 2,809,084

15



Empresa Panamena de Alimentos, 5. A. y Subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
For ¢l periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012

[En balboas]

5.

Cuentas por cobrar clientes, neto

Las cuentas por cobrar se detallan de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar- Clientes
Menos: Provisidn para posibles cuentas incobrahles

Cuentas por Cobrar - proveedores extranjeros
Liguidacion de vendedores remesas

Otras cuentas por Cobrar

2013 2012
19,326,921 16269361
[739.838) [625,523)
18,587,083 15,643 834
SA17,114 5,052,043
3,647,436 H16,350
27651634 21,612,231

El movimiento de la provisién para posibles cuentas incobrables se resume a continuacian:

Saldo al intcio del ano
Aumentos
Castigos contra la provisidn

Saldo al final del afio

A continuacidn se presenta el andlisis de antigiedad de las cuentas por cobrar:

Menos de 90 dias

an dias o mas

Total

2013 2012
625,523 724,004
114,315 -

(98,482)

739,838 625,523
2013 2012

18,456,937 15,537,977

H69 984 731,365

19,326,921 16,269,361

La concentracidén de riesgo de crédite en las cuentas por cobrar clientes es
limitada, debido a que la cartera estd integrada por un gran nimero de clientes.
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Empresa Panameifa de Alimentos, 5. A. y Subsidiarias

Naotas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012
[En balboas)

a.

7

Inventarios, neto

El inventario esta integrado de la siguiente manera:

Materia prima

Froductos terminados

Productos no fabricados por el Grupo

Material de empague y otros

Total

Propiedad, planta y equipo, neto

La propiedad, planta y equipo se detalla de la siguiente manera:

Maguinaria ¥ Equipa de Faorica
Murtae de Maguonaria ¥ Bquips
Edilicaciones ¥ Estructuras
Mohiliana y Equipn de (icine
Equipa Rodance

Terrenos

Equipa de Chmpute v Programas
Eqjuiges sle Laburatneia

Equipas y electus de ventas
Tarimas

Envases de Beparta
HerrssminnLas

Instalaceones

Propeciog y cofsliucoiomes en Proceso
T okl Aetivos

Maguirsaria y Equipe de Fibrica
Eddficacinres y Euruciunas
Mobiliario v Equapao de Ofkcina
Erpaipo Rodasme

Eguipo de Compain y Programas
Erguipos ¥ eleciod de ventas
Tarimas

Eprvases de Hepartn

Equipn de Laboratario
Herramaentas

Instalacinmes

Towml Depreciaddn Acumul s

Total Fropiedad, planka y equipa, neta

2013 2012

4 665,720 {774,040

T.561 625 4,731,375

3,186,930 2,570,192

4,973 410 A 783,756

20,307, 6HS 19, 860,272
| ——
Salda al Saldeo al

—A1f1Z2S2 _Adichenes —Hetirg 30 0ws13
R T B 15496, L 43492 Bh2
12,102,525 111,230,807} #91,718
10,104,547 ZHZE, 092 21,530,439
533 744 03500 BI7 382
4,400 624 1,50% 841 11,04, 465
13,020,444 i 13,020, 4%4
1,198 872 A0, 1,499,241
125160 ZA4ZT 127 58
1,172,718 [L172,7106) o
23UA4TT (230 4T7T] K]
54, TEZ [t TH) o
15451 [15.451] I
1,057,679 1057679
6,281 57 (4.756,785] 1,525,108
B9, 006291 6, A6 A G o 95,38ETTT
15,583,252 1155009 18,736,321
5, A, e 701429 6101328
120,303 Z5.60% 145992
5,415,374 1,157,648 £ETEATH
B4 2, 52T 1157073
ahd, 168 { Bt 1641 0
1495, 444 [1%0.449] 0
a41,552 |611.552] 0
oY Z0A4LS 100653
& B (] o
163,346 5 Gl 229344
AT 1R 626 A9 0 3058685
Sa604,102 27194990 L1 2,424,092
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Empresa Panamena de Alimentos, 5. A. y Subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 y 2012
(En balboas)

Al 30 de Septiembre de 2013, el Grupo no presenta activos fuera de uso y el valor
bruto de activos totalmente depreciados es de B/ 14,522,122

El terreno y el edificio incluyen una revaluacion por B/.8.243278 El monto de la
revaluacién se reconocié con base en avalios realizados por tasadores
independientes en los afios 2004 y 2000. El monto de esta revaluacion se acreditd
a la cuenta de patrimonio denominada Superavit por Revaluacion. El importe en
libros segin el modelo de costo de los activos revaluados asciende a B/ 24,891,596

8. Patentes y marcas de fabrica, neto

Las patentes y marcas de fibrica adquiridas se detallan a continuacion:

2013 2012
Costo de patente y marcas de Fibrica-Pascual 19,750,000 15,750,000
Costo de patente v marcas de fibrica-Suprema 5361051 2361051
Costo de patente y marcas de fabrica-Durdn 76,851,420 76,851,420
Costo de patente y marcas de fabrica-Bonlac 49 750,120 49,750,120
Amortizacion acumulada (34,137 ,003) [26,735,201)
Saldo no amortizado 117,575,588 124,977,390

El movimiento de la amortizacidn acumulada se resume a continuacion:

2013 2012
Saldo al inicio del afo 26,735,201 16,866,129
Aumento del afin 7401 803 Qaae072
Ealdo final del afo 34,137,003 26,735,201

E i AT B S o | tes 1reas d; féhllj;i N EEIEE]IEI]:

El 20 de febrero de 2004, Grupo Alimenticio Pascual, 5. A. y Franquicias Pascual,
5. A, como vendedores y Dark Oak Holding, Inc. y Productos Alimenticios Pascual,
5. A, como compradores, firmaron un contrato de compra-venta de 100% de las
acciones comunes en circulacion de Productos Alimenticios Pascual, 5. A
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Empresa Panameiia de Alimentos, 5. A. y Subsidiarias

MNaotas a los estados financieros consolidados
Por el periodo terminado el 30 de Septiembre de 2013 v 2012
[En balboas)

Productos Alimenticios Pascual, 5. A. pagd a Franquicias Pascual, 5. A, la suma de
B/.19,750,000 para adquirir todas las marcas de fabrica, marcas de servicio,
denominaciones comerciales, patentes, secretos industriales y comerciales,
modelos de utilidad, modelos y dibujos industriales, derechos de autor y nombres
de dominio, incluyendo cualesquiera derechos que se tengan sobre solicitudes de
registro o renovacion de éstos, asi como todos los derechos que tenga sobre la
marca "Pascual” v todos los demés derechos de propiedad intelectual que se utiliza
en la produccion y comercializacion de sus productos,

\dquisicién d - te fibrica - § .

El 30 de noviembre de 2008, V.G.V. Marketing Consultants, Inc., como vendedor y
Productos Alimenticios Pascual, 5. A, como comprador, firmaron un contrato de
compra-venta de 100% de las acciones comunes en circulacion de SAIGASO, 5.A.
Productos Alimenticios Pascual, S. A, pagd a V.G.V. Marketing Consultants, Inc, la
suma de B/, 5,361,051 para adquirir todas las marcas de fibrica, marcas de
servicio, denominaciones comerciales, patentes, secretos industriales vy
comerciales, modelos de utilidad, modelos v dibujos industriales, derechos de autor
y nombres de dominio, incluyendo cualesquiera derechos que se tengan sobre
solicitudes de registro o renovacion de éstos, asi como todos los derechos que
tenga sobre la marca "Suprema” y todos los demds derechos de propiedad
intelectual que se utiliza en la produccién y comercializacion de sus productos,

isici abrica - Duran:

El 17 de junio de 2011, Reagan Assets Ltd, como vendedor y Productos
Alimenticios Pascual, 5. A, como comprador, firmaron un contrato de compra-venta
de 100% de las acciones comunes en clrculacidon de Tirana Investments, 5.4 Por esta
transaccion, Productos Alimenticios Pascual, 5. A. pagd a Reagan Assets Ltd, la suma de
B/.76651,420. EL 9 de agosto de 2011, Productos Alimenticios Pascual, 5.A. y Tirana
Investments, S.A. fueron fusionadas, sobreviviendo la primera. De esta transaccion
todas las marcas de fibrica, marcas de servicio, denominaciones comerciales,
patentes, secretos industriales v comerciales, modelos de utilidad, modelos y
dibujos industriales, derechos de autor y nombres de dominio, incluyendo
cualesquiera derechos que se tengan sobre solicitudes de registro o renovacion de
éstos, asi como todos los derechos que tenga sobre la marca "Café Duran y Otras
listadas en anexo al contrate” y todos los demas derechos de propiedad intelectual
que se utiliza en la produccidn y comercializacion de sus productos pasaron a ser
propiedad de Productos Alimenticios Pascual, 5.A.
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Adquisicion de patentes y marcas de fibrica - Bonlac:

Grandeza Holding, 5. A, como compradores y Sociedad de Alimentos de Primera, 5.
A, como vendedores firmaron un contrato de compra-venta de 100% de las
acciones comunes en circulacion de Sociedad Alimentos de Primera, 5. A,

El & de septiembre de 2011, Grandeza Holding, 5.A. ¥ Sociedad de Alimentos de
Primera, S.A. firmaron contrato de fusion, subsistiendo Sociedad de Alimentos de
Primera, S. A. con la estructura del capital autorizado del sucesor. El valor de la
patente o marca sale de las eliminaciones entre ambas compatias en el cual se
determina del valor de la compra total, la porcidn correspondiente a marca

9. Bonos por pagar

El 10 de enero de 2012 se realizd una emisidn de bonos corporatives en la Bolsa de
Valores de Panamd por B/.120 millones de valor nominal gque sustituyo el pasivo

financiero de corto y largo plazo emitidos en una sola serie,

La fecha de vencimiento de los bonos es en 10 afios v devengaran una tasa de
interés variable segin el nivel de endeudamiento deuda financiera neta/ebitda,

revisable trimestralmente, asi:

| Deuda
Financiera
 Neta/ EBITDA | Tasa Minimo
Mayor a 4.0x Libor 3 M + 3.75% 4.50%
De 3.0xa 4.0x Libor 3 M + 3.50% 4.50%
De 2.0xa 3.0x Libor3 M+ 3.25% | 4.25%
3.75%

| Menora 2.0x Libor 3 M + 3.00%
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Los abonos a capital se hardn de acuerdo a la siguiente estructura de amortizacion,
la cual se presenta de forma anual:

Afip Monto a pagar |
1 ] i
2 ]
3 i [ 0
4 B/.12,000,000
5 B/.12,000,000
6 B/.12,000,000
7 B/.12,000,000
8 BE/.12,000,000
g B/.12,000,000
10 B/.12,000,000
Fecha de Vencimiento B/.36,000,000
I de los Bonos

La Emision esti respaldada por el crédito general del Emisor v estd garantizada por
un fideicomise irrevocable de garantia suscrite con BG Trust, Inc, como fiduciario,
El Fideicomiso estd compuesto por los siguientes bienes:

1. Prenda sobre las acciones del Emisor constituida mediante contrato de prenda
en documento privado suscrito por sus respectivos propietarios;

2. Primera Hipoteca y Anticresis sobre los bienes inmuebles y sus mejoras de
propiedad del Emisor o sus afiliadas.

3. Cesion de las pdlizas de seguros de las mejoras sobre los bienes inmuebles
otorgados en garantia, emitida por una compafiia aceptable al Fiduciario y que
cubra no menos del B0% del valor de dichas mejoras, de ser aplicables; y

4, Cualesquiera otros bienes o garantias que el Emisor v Sociedad de Alimentos
de Primera, S.A. v otras compafiias relacionadas aporten al Fideicomiso, en
términos aceptables al Fiduciario.

Esta Emisién no cuenta, ni el Emisor planea solicitar, una calificacion de riesgo de
una organizacidn calificadora de riesgo que proporcione al inversionista una
opinion actualizada sobre el riesgo de la Emision y a la capacidad de repago del
Emisor.
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10. Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores se detallan a continuacion:

2013 2012
Locales 4,055,701 6852410
Extranjeras 1,961,495 2,667 602
Total 6,017,196 9,520,011

11. Provisidn para prima de antigiiedad e indemnizacion

El movimiento de la provisidn para prima de antigiiedad e indemnizacion se
presenta a continuacion:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 1361515 1672172
Aumentos del afo 2356510 554,719
Cargos contra la reserva (B95.255]) [B65376)
Saldo al final del afio 2,822,770 1,361,515

12. Capital en acciones

Al 30 de Septiembre de 2013 ; Autorizadas 12,000,000,000 de acciones comunes,
de una misma clase, con un valor nominal de B/.0.01 cada una. Emitidas y en
circulacién 11,852,031,356 para un total de B/ 118,520,312. En el periodo 2012 se
emitieron 57,200,000 con un valor de B/572,000, Monto neto luego de

eliminaciones B/.71,332,037
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13. Gastos de personal, ventas, generales y administrativos

Gastos de personal

Salarios

Frestaciones laborales
Gastos de representacion

Vacaciones

Honificaciones

Comisiones
(ros

Costo de wventas
Gastos de personal

Servicios profesionales

Impuestos

Arrendamientos

Sepuros

Heparacien y mantenimisnio
Gaastos oe Publicidad

Vigtlancia
Legales

Energia eléctrica

Teléfonns y comunicaciones
Materiales v suministros

Viajes ¥ vidticos

Gastos de exportacidn

Gasto de combustible v Lubricantes
Giastos de cuentas malas
Destruccidn de inventarios
Contribuciones y Afilisciones

(Mros
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2013 2012
10,569,069 6,507,670
1576491 1,250,168
538,262 04,364
1,098,181 734,360
1,279,758 1,230,459
2,391,355 266,528
1,027 568 1,638,785
18401504 12032334
7,188,430 1,625,394
11,293,074 10406940
18,401,504 12,032,334
2013 2012
1,120,417 1,034,832
317,465 330,494
736391 677,106
554,463 291,762
457,766 690,603
3,490,694 3,435,507
763,756 THA,H66
107,739 52,340
713410 586,213
203,792 239,312
AE5955 343,214
340,408 717,784
62,683 29,347
1,319,589 1511606
114,315 108,295
1,123,582 657,960
10,793 11,727
1LHZ26,171 23200947
14,389,409 13,066,918
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14, Répimen de incentivos industriales

Prod Al it B

Mediante la Resolucion No. 36 del 21 de Septiembre del 2009, el Ministerio de Comercio e
Industrias, Direcclén de Registro Oficial de la Industria Nacional aprobé extender el
término de vigencia en el Registro Oficial de la Industria Nacional de la sociedad Productos
Alimenticios Pascual, S.A., hasta el 31 de Dictembre del 2015, Este registro oficial permite
a la empresa acogerse a los beneficios de incentivos fiscales que otorgaba la Ley No. 3 de
Marzo de 1986, Algunas de las cliusulas de mayor Importancia a que tiene beneficio la
empresa se presentan a continuacidn:

a) Exoneracién total (100%), durante los primeros cinco (5] afies de impuestos y
gravamenes de introducclén, sobre materlas primas, cualesquiera otros productos e
insumos, repuestos de maquinarias y equipos, envases ¥ empagues requeridos en el
proceso de elaboracian, A partir del sexto afio, se pagard tinicamente un impuesto de
impuortacion de tres por cienta (3%) del valor CIF.

b) Exoneracidn del impuesto sobre la renta sobre las utilidades netas reinvertidas
para la expansioén de su capacidad de produccion o para producir articulos
nuevos, en la parte que esa reinversion sea superior al veinte por ciento (20%])
de renta gravable en el ejercicio fiscal que se trate.

c] Régimen especial de arrastre de pérdidas por los tres anos posteriores al afio
gue se produjeron, para efectos del pago del impuesto sobre la renta.

d) Exoneracion del impuesto sobre la renta sobre ganancias provenientes de la
exportacion.

Para el afio 2010, se reclasificaron las utilidades reinvertidas que mantenia la
empresa por valor de B/.1,425000, transfiriéndolas a utilidades disponibles
acumuladas ya que en la actualidad todos los equipos que se consideraron para
acogerse a este incentivo se terminaron de depreciar en su totalidad y la ley
determinaba gque cuando esto ocurria se deberia hacer la reclasificacian.

Sociedad Al TR T,

Mediante Registro Oficial de la Industria Nacional del 30 de septiembre de 1994, la
Compafifa se acogit al régimen de incentivos para el fomento y desarrollo de la
industria nacional y de las exportaciones, previsto en la Ley 3 del 20 de marzo de
1986. La inscripcidn de la Compania en el Registro Oficial de la Industria Nacional
tiene una duracion de diez afos, la cual vencia en septiembre de 2004; sin
embargo, la Compania ha obtenido dos extensiones de este plazo, bajo los mismos
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15.

parametros por parte del Ministerio de Comercio e Industrias, la primera con fecha
de vencimiento el 2 de mayo de 2010 v la tramitada en el afio 2009, la cual fue
acogida mediante Resolucidn del 11 de noviembre de 2009 y otorga una extension
hasta el 31 de diciembre de 2015.

Hasta la fecha indicada, la Compafifa goza, entre otros, de los siguientes incentivos
fiscales:

= Pago del 3% del valor CIF de impuestos de importacion sobre maguinaria,
equipo, partes y accesorios, materia prima, productos semi-elaborados,
envases, combustible y lubricantes, que entren en la composicién y proceso
de elaboracion de sus productos.

+ Exoneracion del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de las
exportaciones de sus productos y sobre las utilidades netas reinvertidas para la
expansion de la capacidad de la planta o para producir articulos nuevos, en la
medida en que esa reinversidn sea superlor al veinte por ciento [20%] de la renta
gravable en el gjercicio fiscal de gque se trate.

4+ Régimen especial de arrastre de pérdidas para efectos del pago del impuesto sobre
la renta. Las pérdidas sufridas durante cualquier afio de operacidn, dentro de la
vigencia del Registro Oficial, podran deducirse de la renta gravable en los tres afos
inmediatamente posteriores al afio en que se produjeron.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un Instrumento financlero es cualquier contrato que origina un active en una entidad y un
pasive financiere de instrumento de capital en otra entidad. Las actividades del Grupo se
relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, en como tal, el estado
consolidado de situacién [nanciera se compone principaimente de instrumentos
financieros.

Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo lo exponen a una variedad de riesgos financieros tales comao:
riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo de liquidez y financlamiento. El programa
global de administracion de riesgos del Grupo se enfoca en lo impredecible de los
mercados financieros y busea minimlzar los posibles efectos adversos en su gestidn
financiera.

La administracién de riesgos es realizada por la Administracidn siguiendo las politicas
aprobadas por la Junta Directiva basada en la presentacion de estados financieros
administrativos de corte mensual, asi como estudios propios de la situacién del entorno
macro econtmicno mundial, regional y nacional con posible impacto.
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1. Riesgo de crédito - Para mitigar el riesgo de crédito, se mantiene un sistema de ventas
de contado para las rutas de auto venta y para las ventas realizadas en pre venta las
politicas de administracién de riesgo establecen limites por deudor, los cuales son
revisados mensualmente en su rotacian y morosidad.

A la fecha del estado de situacién financiera no existen concentraciones significativas
de crédito en las cuentas por cobrar clientes. En cuanto al efective en bancos, los
fondos estin depositados en instituciones de prestigio nacional e internacional, lo cual
da una seguridad intrinseca de su recuperacian.

2. Riesgo de mercado - El Grupo no ha tenido transacciones significativas que la
expongan al riesgo de mercado durante el periode. Tampoco cuenta con
instrumentos financieros o valores de capital que la expongan al riesgo de
mercado, ni mantiene activos importantes que generen ingresos por intereses,
por lo tanto, sus flujos de caja operativos son independientes de los cambios en
las tasas de interés del mercado.

3. Riesgo de liquidez y financiamiento - La Administracion de la empresa

monitorea el riesgo de liquidez a través de una planeacion de los futuros flujos
de efectivo para asegurar el cumplimiento de los compromises. El monitoreo
consiste en la preparacion de un reporte proyectado de los flujos de efectivo
esperados v los desembolsos programadoes, el cual es revisado semanal y
mensualmente. Para proyectar los flujos de efectivos esperados la Empresa
considera la fecha de cobro de sus instrumentos financieros y los desembolsos
programadoes basado en la fecha de vencimiento de las obligaciones.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos principales del Grupo al administrar el capital son mantener su
capacidad de continuar como un negocio en marcha para generar retornos al
accionista, asl como mantener una estructura de capital éptima que reduzca los
costos de obtencion de capital. Para mantener una estructura de capital dptima, se
torman en consideracion factores tales como: monto de dividendos a pagar, retorno
de capital al accionista o emision de acciones,

El Grupo mantiene proyecciones para el capital de trabajo requerido para

mantener la operacidn y preparar proyecciones anuales especlalmente para los
inventarios de materia prima.
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